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Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario? 

Il fondo promuove caratteristiche E, S e G investendo principalmente in una selezione di 
debito privato, pubblico o sovrano, sotto forma di strumenti del mercato monetario e titoli 
negoziabili a breve/medio termine. L'investimento viene effettuato tramite una selezione di 
titoli scelti per le loro qualità finanziarie e per le loro buone prassi ambientali, sociali e di 
governance, secondo un approccio best-in-universe. Questo approccio consiste in una 
selezione degli emittenti con le migliori prassi ESG rispetto a quelle degli altri emittenti 
all'interno dell'universo d'investimento. 

 
Almeno l’80% degli investimenti deve soddisfare i rating E, S e G e ESG minimi. 

 
Inoltre, il fondo non investe in: 
- emittenti che HSBC Asset Management ritiene non conformi ai principi del Patto 
mondiale delle Nazioni Unite e alle linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo 
sviluppo economico (OCSE) destinate alle imprese multinazionali. Quando vengono 
identificati potenziali casi di violazione dei principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite, 
gli emittenti possono essere sottoposti a una due diligence rafforzata condotta dal 
gestore/analista per determinare se sia opportuno includerli nel fondo o escluderli. 
- titoli di emittenti coinvolti in attività cosiddette “escluse”. Le attività escluse sono 
indicate nella sezione relativa agli elementi vincolanti della strategia d’investimento. 

La tassonomia dell'UE è un 
sistema di classificazione 
istituito dal regolamento 
(UE) 2020/852, che 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti sostenibili 
con un obiettivo ambientale 
potrebbero non risultare 
allineati alla tassonomia. 

Si intende per investimento 
sostenibile un investimento 
in un'attività economica che 
contribuisce ad un obiettivo 
ambientale o sociale, a 
condizione che tale 
investimento non arrechi un 
danno significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti prassi 
di buona governance. 

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo d’investimento sostenibile? 
 

  Sì   No 
 Effettuerà una quota minima di investimenti 

sostenibili con un obiettivo ambientale pari 

al(lo): _% 

 Promuove caratteristiche ambientali e sociali 
(A/S) e, pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, avrà una quota minima 
del(lo) % del patrimonio netto in investimenti 
sostenibili 

 
 in attività economiche 

considerate ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

 con un obiettivo ambientale in attività 
economiche considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell'UE 

 in attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE 

 con un obiettivo ambientale in attività 
economiche che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla tassonomia 
dell'UE 

 Effettuerà una quota minima di investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale pari 
al(lo):_% 

 con un obiettivo sociale 

   Promuove caratteristiche A/S, ma non effettuerà 
alcun investimento sostenibile 
 

 



 

Il rispetto delle caratteristiche A/S viene misurato utilizzando gli indicatori di sostenibilità 
descritti nella sezione seguente, alcuni dei quali sono misurati rispetto all'indice di 
riferimento del fondo, il €STR. Tale indice non è stato tuttavia designato per determinare se 
il fondo è allineato alle caratteristiche ambientali o sociali che esso promuove. 

Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

 
Il fondo promuove tutti i pilastri (E, S e G). Di conseguenza, il principale indicatore di 
sostenibilità utilizzato per misurare la performance ESG del portafoglio è il rating ESG. 

 
Almeno l’80% degli investimenti deve soddisfare i rating E, S e G e ESG minimi. 

 
Il fondo utilizza inoltre come indicatore di sostenibilità l'indicatore delle violazioni dei 
principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite e delle linee guida dell'OCSE destinate alle 
imprese multinazionali. 

 
Le modalità con cui il fondo tiene conto di tale indicatore di sostenibilità sono illustrate in 
dettaglio nella sezione che descrive i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità 
presi in considerazione dal fondo. 

 
Inoltre, il fondo si impegna a escludere qualsiasi emittente coinvolto in attività cosiddette 
“escluse”. Le attività escluse sono indicate nella sezione relativa agli elementi vincolanti 
della strategia d’investimento. 

 
Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende 
in particolare realizzare e in che modo gli investimenti effettuati contribuiscono a tali 
obiettivi? 

Il fondo non si impegna ad eseguire investimenti sostenibili. 

 
In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in 
particolare realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo 
d’investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Il principio che consiste nel “non arrecare danno significativo” agli obiettivi ambientali o 
sociali si applica unicamente agli investimenti sostenibili sottostanti del fondo. Tale 
principio è integrato nel processo decisionale d’investimento, che comprende la presa in 
considerazione dei principali effetti negativi. 

 
In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

Non applicabile 

 
In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida dell’OCSE 
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su 
imprese e diritti umani? 

Non applicabile 

I principali effetti 

negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle decisioni 
d’investimento sui fattori di 
sostenibilità relativi alle 
problematiche ambientali, 
sociali e concernenti il 
personale, il rispetto dei 
diritti umani e la lotta alla 
corruzione attiva e passiva. 

Gli indicatori di sostenibilità 
misurano in che modo sono 
rispettate le caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 

• 

• 

• 



 

 
 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità? 

 Sì, i principali effetti negativi degli investimenti sono presi in considerazione nella 
gestione del fondo. 

 
Nell'ambito delle sue decisioni d’investimento, il gestore ha scelto un indicatore relativo 
al rispetto dei diritti umani e alle questioni sociali. 

 

Indicatori Misurazione 
dell’indicatore 

Impegno assunto dal FCI in merito 
all'indicatore 

Relativo al rispetto 
dei diritti umani 

Violazioni dei 
principi del Patto 
mondiale delle 
Nazioni Unite e 
delle linee guida 
dell'OCSE 
destinate alle 
imprese 
multinazionali (PAI 
10*) 

Quota di 
investimenti in 
società che hanno 
partecipato a 
violazioni dei 
principi del Patto 
mondiale delle 
Nazioni Unite o 
delle linee guida 
dell’OCSE destinate 
alle imprese 
multinazionali 

Esclusione degli emittenti che HSBC Asset 
Management ritiene non conformi ai principi del 
Patto mondiale delle Nazioni Unite e alle linee guida 
dell'OCSE destinate alle imprese multinazionali. 
Quando vengono identificati potenziali casi di 
violazione dei principi del Patto mondiale delle 
Nazioni Unite, gli emittenti possono essere sottoposti 
a una due diligence rafforzata condotta dal 
gestore/analista per determinare se sia opportuno 
includerli nel FCI o escluderli. 

Relativo alle 
questioni sociali 

Esposizione ad 
armi controverse 
(mine antiuomo, 
munizioni a 
grappolo, armi 
chimiche o 
biologiche) (PAI 
14*) 

Quota 
d’investimento in 
società coinvolte 
nella produzione o 
nella vendita di armi 
controverse. 

Esclusione di qualsiasi emittente coinvolto nella 
produzione o nella vendita di armi controverse. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio che consiste nel "non arrecare un danno 
significativo", in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero 
arrecare un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE. 

Il principio che consiste nel "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli 
investimenti sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'Unione 
europea per le attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte 
restante del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'Unione europea 
per le attività economiche ecosostenibili. 

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali. 



 

*Conformemente alla tabella 1 dell'allegato 1 del regolamento delegato (UE) 2022/1288 della 
Commissione del 6 aprile 2022. 

 
HSBC Asset Management tiene conto dei PAI nell'ambito del proprio piano di engagement. Alcuni 
emittenti con performance inferiori alla media su determinati PAI possono essere contattati per un 
instaurare un dialogo ed essere oggetto di un'ulteriore valutazione ESG. 
Alcuni PAI, in particolare nel caso delle armi controverse, vengono presi in considerazione attraverso 
esclusioni. 
Le informazioni sui principali effetti negativi presi in considerazione dal FCI saranno pubblicate 
nell'allegato SFDR della relazione annuale del FCI. 

 
 

 
 No 

 

Qual è la strategia d’investimento seguita da questo prodotto finanziario? 

L'universo ISR del fondo è il risultato di un approccio best-in-universe e delle esclusioni 
settoriali e normative. La metodologia consiste nel valutare ogni impresa e poi classificarla. 
Ogni emittente riceve innanzitutto un rating E, uno S e uno G. 

 
Infine, questi tre rating sono aggregati per formare un rating ESG che consente di 
classificare gli emittenti all'interno del loro universo: 
- in uno dei decili di ciascun pilastro E, S e G: i titoli classificati nel 10° decile sono esclusi, 
- in uno dei 4 quartili per il rating ESG globale: sono esclusi i titoli classificati nel 4° quartile. 
La valutazione dell’universo ISR viene aggiornata mensilmente. 

 
Almeno l’80% degli investimenti deve soddisfare i rating E, S e G e ESG minimi. 

Gli elementi considerati per stabilire i rating ESG possono includere, in modo non limitativo: 

Emittenti privati: 

• i fattori ambientali e sociali, inclusi, a titolo non esaustivo, i rischi fisici legati ai 
cambiamenti climatici e alla gestione del capitale umano, che possono avere un impatto 
significativo sulla performance finanziaria e sulla valutazione di un emittente. 
• prassi di governance aziendale che tutelano gli interessi degli azionisti di minoranza e 
favoriscono la creazione di valore sostenibile nel lungo periodo. 

 
Emittenti pubblici: 
il pilastro sociale e di governance comprende l'analisi dei sistemi politici e di governo, dei 
diritti umani e delle libertà fondamentali, nonché delle condizioni sociali. Il pilastro 
ambientale comprende l'analisi delle risorse naturali, dei cambiamenti climatici e 
dell'energia, nonché della produzione e del consumo sostenibili. 

 
Questi tre punteggi vengono poi ponderati in base al peso attribuito dalla Società di gestione 
a ciascuno dei pilastri E, S e G, e aggregati per formare un punteggio ESG compreso tra 0 e 10 
che consentirà di classificare gli emittenti. 

 
Pertanto, la selezione dei titoli in base a questi criteri ESG si basa su un modello di analisi 
ESG proprietario, alimentato da dati provenienti da fornitori esterni* e dalla ricerca interna. I 
criteri ESG sono oggetto di una ricerca continua e possono evolversi nel tempo con 
l'individuazione di nuovi criteri. 



 

Il processo di selezione dei titoli si basa inoltre su: 
- esclusione degli emittenti che HSBC Asset Management ritiene non conformi ai principi del 
Patto mondiale delle Nazioni Unite e alle linee guida dell'OCSE destinate alle imprese 
multinazionali. Quando vengono identificati potenziali casi di violazione dei principi del 
Patto mondiale delle Nazioni Unite, gli emittenti possono essere sottoposti a una due 
diligence rafforzata condotta dal gestore/analista per determinare se sia opportuno 
includerli nel fondo o escluderli. 
- esclusione dei titoli emessi da società coinvolte in attività cosiddette “escluse”. La 
descrizione dettagliata delle esclusioni del fondo è riportata nella sezione che illustra gli 
elementi vincolanti definiti nella strategia d’investimento. 
- un approccio di “engagement” che si concretizza in una politica di engagement, attuata 
dalla Società di gestione, che si traduce in visite sotto forma di colloqui individuali e in 
iniziative di coinvolgimento. 

La politica e la relazione sulle attività di engagement sono disponibili sul sito Web della 
Società di gestione al seguente indirizzo: www.assetmanagement.hsbc.fr 

 
Le informazioni sui criteri sociali, ambientali e di qualità della governance nella politica 
d’investimento di questo fondo sono disponibili nella relazione annuale del fondo. 

 
* Le competenze, la ricerca e le informazioni provenienti da fornitori di dati esterni possono 
essere utilizzate per identificare gli emittenti esposti ad attività escluse. 

 
HSBC Asset Management utilizza dati extra-finanziari provenienti da fornitori esterni, in 
particolare dati e punteggi ambientali, sociali e di governance (ESG), per controllare 
l’esposizione delle imprese e/o degli emittenti a determinate attività, il rispetto delle norme 
e degli standard internazionali, nonché i rischi e le opportunità in materia di sostenibilità, e 
per valutare le caratteristiche ambientali e/o sociali e gli obiettivi d’investimento sostenibile, 
se del caso. Tali dati sono utilizzati anche a fini di reporting e informativa. Sebbene HSBC 
Asset Management valuti i fornitori esterni nell'ambito di una due diligence iniziale e in 
seguito regolare, non è possibile garantire l’accuratezza, la completezza, la disponibilità, la 
qualità dell'analisi o l’aggiornamento dei dati e dei punteggi provenienti da tali fornitori. 
Qualsiasi monitoraggio effettuato è soggetto a limiti in termini di copertura delle imprese e 
degli emittenti da parte dei fornitori esterni. 

 
Come regola generale, HSBC Asset Management non ha la possibilità di verificare ogni dato 
e punteggio ESG proveniente da fornitori esterni. Dipende quindi dall'integrità degli stessi e 
dai processi che utilizzano per produrre tali dati e/o punteggi. Tali dati possono 
comprendere informazioni fornite direttamente dalle aziende e da fornitori esterni, che 
possono derivare da modelli estimativi del fornitore o da approssimazioni, ipotesi e 
tecniche proprie e non rese pubbliche. 

 
Inoltre, i dati e i punteggi forniti da diversi fornitori esterni possono variare in modo 
significativo. Se del caso, la mancanza di coerenza e comparabilità tra i dati e i punteggi 
disponibili può costringere HSBC Asset Management a formulare opinioni, stime e ipotesi. 

 
Quando la due diligence condotta da HSBC Asset Management tende a indicare che le 
informazioni fornite dal fornitore esterno possono essere inesatte, incomplete o 
sproporzionate, HSBC Asset Management può scegliere di non utilizzare dati o punteggi 
comunicati da un'azienda o da un emittente detenuti nel portafoglio di uno dei suoi 
comparti o suscettibili di esserlo. 

 
L’utilizzo dei dati ESG dipenderà da fattori ambientali e sociali e dalle prassi di governance 
aziendale prese in considerazione nella costruzione dei portafogli e dal loro peso relativo nei 
temi d’investimento, nelle asset 

http://www.assetmanagement.hsbc.fr/


 

class e nella filosofia d’investimento. 
 

L'elenco dei fornitori esterni di dati ESG è disponibile nella sezione Informazioni ESG del 
FCI sul nostro sito Web www.assetmanagement.hsbc.fr 

 
Quali sono gli elementi vincolanti della strategia d’investimento utilizzati per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

Gli elementi vincolanti definiti nella strategia d’investimento per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche A/S sono i seguenti: 
• Una selezione dei titoli che compongono l'universo ISR (selezione per pilastro: 
esclusione dei titoli classificati nel decimo decile, seguita da una selezione in base al 
punteggio ESG: esclusione dei titoli classificati nel quarto quartile). 
• Il tasso di analisi extra-finanziaria è superiore al 90% dei titoli idonei in cui il fondo 
potrà investire. 
• Il fondo si impegna a effettuare almeno l’80% degli investimenti in linea con le 
caratteristiche ambientali e sociali promosse. 
• Il fondo non investe in emittenti che HSBC Asset Management ritiene non conformi ai 
principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite e alle linee guida dell’OCSE destinate alle 
imprese multinazionali. Quando vengono identificati potenziali casi di violazione dei 
principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite, gli emittenti possono essere sottoposti a 
una due diligence rafforzata condotta dal gestore/analista per determinare se sia 
opportuno includerli nel fondo o escluderli. 
• Il fondo non investirà in emittenti coinvolti in attività cosiddette “escluse 
”. Le attività escluse sono stabilite dalla società di gestione e comprendono, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo: 
- Gli emittenti che, secondo HSBC, sono coinvolti in modo accertato o altamente 
probabile nello sviluppo, nella produzione, nell'uso, nella manutenzione, nella 
commercializzazione, nella distribuzione, nell'importazione o nell'esportazione, nello 
stoccaggio o nel trasporto di armi vietate da determinati trattati internazionali. 
Quando HSBC individua una potenziale esposizione, tali emittenti possono essere 
sottoposti a procedure di due diligence ESG per stabilire se debbano essere esclusi dal 
portafoglio. 
Tra le armi vietate figurano le mine antiuomo, le armi biologiche, le armi laser accecanti, 
le armi chimiche, le munizioni a grappolo e i frammenti non rilevabili. 
- Gli emittenti che, secondo HSBC, sono direttamente coinvolti nella produzione di 
armi controverse o dei loro componenti chiave. Tra le armi controverse figurano le 
munizioni e le protezioni blindate all'uranio impoverito, le armi incendiarie, le armi 
nucleari e le armi al fosforo bianco. 
Quando HSBC individua una potenziale esposizione, tali emittenti possono essere 
sottoposti a procedure di due diligence ESG per stabilire se debbano essere esclusi dal 
portafoglio. 
HSBC può continuare a investire in emittenti la cui esposizione nei confronti di armi 
controverse è ritenuta irrilevante. Secondo HSBC, l'esposizione degli emittenti è 
irrilevante quando meno del 5% del fatturato proviene dalla produzione di armi 
controverse o dei loro componenti chiave. 
- Gli emittenti che HSBC Asset Management ritiene siano direttamente coinvolti nella 
coltivazione e nella produzione di tabacco. 
- Gli emittenti per i quali oltre il 10% del fatturato proviene dalla produzione di energia 
elettrica da centrali a carbone o dall'estrazione di carbone e che non dispongono di un 
piano chiaramente definito e concreto per ridurre tale percentuale al di sotto del 10%. 
- Il fondo non parteciperà al finanziamento obbligazionario primario di emittenti che 
HSBC Asset Management ritiene impegnati nell'espansione della produzione di carbone 
termico. 
- Qualsiasi emittente che ricavi almeno l'1% del proprio fatturato dalla prospezione, 
dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla raffinazione di carbon fossile e lignite. 

La strategia 
d’investimento guida 
le decisioni 
d’investimento in base a 
fattori quali gli obiettivi 
d’investimento e la 
tolleranza al rischio. 

• 

http://www.assetmanagement.hsbc.fr/


 

- Qualsiasi emittente che ricavi almeno il 50% del proprio fatturato da attività di 
produzione di energia elettrica con un'intensità di emissioni di gas serra superiore a 100 g 
CO₂ e/kWh. 
- Qualsiasi emittente che ricavi almeno il 10% del proprio fatturato dalla 
prospezione, dall'estrazione, dalla distribuzione o dalla raffinazione di combustibili 
liquidi. 
- Qualsiasi emittente che ricavi almeno il 50% del proprio fatturato dalla 
prospezione, dall'estrazione, dalla produzione o dalla distribuzione di combustibili 
gassosi. 
- Gli emittenti per i quali HSBC Asset Management ritiene che i ricavi generati dalle 
loro attività superino le seguenti soglie: 
- 10% per l'estrazione di petrolio e gas nella regione artica o l'estrazione dalle sabbie 
bituminose, 
- 35% per l'estrazione di olio di scisto, 
- e che, secondo HSBC Asset Management, non hanno un piano di transizione 
credibile. 

Gli investitori devono essere consapevoli del fatto che queste esclusioni riducono 
l'universo d’investimento e impediscono al fondo di beneficiare dei potenziali 
rendimenti di questi emittenti. 

 
 

 
Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati 
prima dell’applicazione di tale strategia d’investimento? 

L'universo ISR viene ottenuto riducendo l'universo d’investimento iniziale in base a criteri 
ambientali, sociali e di governance (“ESG”), utilizzando un approccio best-in-universe per 
selezionare gli emittenti con le migliori prassi ESG rispetto agli altri emittenti 
dell'universo d’investimento. 

 
La selezione dei titoli che costituiscono l'universo ISR viene quindi effettuata in due fasi, 
applicando la seguente metodologia: Esclusione dei titoli classificati nel decimo decile; 
poi, tra questi titoli, esclusione dei titoli classificati nel quarto quartile (senza restrizioni 
nei titoli classificati nei primi tre quartili). Su questa base, il tasso di esclusione si situa a 
oltre il 25% del patrimonio, a perimetro costante. 

 
Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti? 

Gli investimenti del fondo vengono valutati per determinare se gli emittenti rispettano 
gli standard minimi di buona governance, tenendo conto del rispetto dei principi del 
Patto mondiale delle Nazioni Unite. Inoltre, le prassi di buona governance delle imprese 
vengono esaminate attraverso il rating ESG e quello del pilastro G. La governance viene 
valutata sulla base di criteri che comprendono, tra l’altro, l'etica degli affari, la cultura e i 
valori aziendali, il quadro di governance e la lotta alla corruzione. Le imprese ritenute 
prive di un quadro di governance adeguato vengono esaminate e possono essere 
sottoposte a un'analisi più approfondita, che può comportare un’attività di engagement 
mirata. Il team Stewardship di HSBC Asset Management si riunisce regolarmente con gli 
emittenti per comprendere meglio la loro attività e la loro strategia e per promuovere le 
migliori prassi. HSBC Asset Management ritiene che una buona governance aziendale 
consenta di garantire che le imprese siano gestite in conformità con gli interessi a lungo 
termine degli investitori. Gli emittenti che soddisfano i criteri d’investimento sostenibile 
sono identificati mediante rating di governance minimi e l’assenza di esposizione a 
severe controversie ESG. 

Le prassi di 

buona governance 
comprendono strutture di 
gestione sane, relazioni con 
il personale, remunerazione 
del personale e rispetto 
degli obblighi fiscali. 

• 

• 



 

 

 
 

 
L’allocazione degli attivi 
descrive la quota di 
investimenti in attivi 
specifici. 

Qual è l’allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 

Il patrimonio del portafoglio è investito in titoli diversificati di strumenti e obbligazioni 
a breve termine, di alta qualità al momento dell'acquisto e idonei all'universo 
d'investimento del fondo, in virtù del Regolamento sui fondi del mercato monetario. 

 
Le società sono selezionate in base a criteri ambientali, sociali e di governance 
aziendale (ESG) e secondo criteri economici e finanziari tradizionali. 

 
La quota minima di investimenti utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o 
sociali promosse dal comparto è pari all’80%. Gli investimenti che costituiscono il 
restante 20% sono descritti in dettaglio nella sezione “Investimenti compresi nella 
categoria "#2 Altri". 

 

 

Le attività allineate alla 
tassonomia sono espresse 
in percentuale di: 

- fatturato: quota di 
entrate da 
attività verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti del prodotto 
finanziario; 

- spese in conto capitale 
(CapEx): investimenti 
verdi effettuati dalle 
imprese 
beneficiarie degli 
investimenti del prodotto 
finanziario, ad es. per la 
transizione verso 
un'economia verde; 

- spese 
operative 

(OpEx): attività operative 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti del prodotto 
finanziario. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o 
sociali promosse dal prodotto finanziario? 

L’utilizzo di strumenti derivati non contribuirà a rispettare le caratteristiche ambientali o 
sociali del fondo. 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

Il fondo non si impegna a realizzare una quota minima di investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale allineati alla tassonomia dell'Unione europea. 

 
Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile e/o all'energia 
nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE? 

 Sì  Gas fossile  Energia nucleare 

 No 

Per conformarsi alla 
tassonomia dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono limitazioni 
delle emissioni e il 
passaggio all'energia da 
fonti rinnovabili o ai 
combustibili a basse 
emissioni di carbonio entro 
la fine del 2035. Per quanto 
riguarda l'energia nucleare, 
i criteri comprendono 
norme complete in materia 
di 

• 

• 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Categoria #1 Allineati alle caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare 
le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

Categoria #2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati alle caratteristiche A/S comprende: 
- la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali o sociali; 
- la sottocategoria #1B Altre caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati con caratteristiche ambientali o 
sociali, non considerati investimenti sostenibili. 



 

 
 

 

 

• Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti? 
Non si applica al fondo; il fondo non si impegna a realizzare una quota minima di 
investimenti in attività economiche sostenibili abilitanti e di transizione, ai sensi della 
normativa sulla tassonomia. 

 
 
 
 

 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale che non sono allineati alla tassonomia dell'UE? Non si applica al 

fondo; il fondo non si impegna a realizzare una quota minima di investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale, non allineati alla tassonomia dell'UE. 

 

 
Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

Il fondo non si impegna ad avere una quota minima di investimenti socialmente 
sostenibili. 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria "# 2 Altri" e qual è il loro 
scopo? Esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
Il fondo può detenere liquidità, strumenti derivati, nonché 
investimenti che non soddisfano i rating ESG minimi o per i quali non sia stato 
possibile realizzare un'analisi extra-finanziaria a causa dell'indisponibilità dei dati ESG. 
Gli strumenti derivati sono utilizzati ai fini del conseguimento dell'obiettivo di gestione 
(copertura). 

sicurezza e 
gestione dei rifiuti. 

I due grafici che seguono mostrano in verde la quota minima di investimenti allineati alla tassonomia 
dell’UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l’allineamento delle obbligazioni sovrane* alla 
tassonomia, il primo grafico mostra l’allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario 
comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l’allineamento alla tassonomia solo in relazione agli 
investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

  

 
 

 
 

  

 

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

 
Il simbolo 
rappresenta 
investimenti sostenibili con 
un obiettivo ambientale 
che non tengono conto dei 
criteri per le attività 
economiche ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE. 

Le attività di transizione 
sono attività per le quali 
non sono ancora disponibili 
alternative a basse 
emissioni di carbonio e che 
presentano, tra l’altro, livelli 
di emissioni di gas a effetto 
serra corrispondenti alle 
migliori performance. 

Le attività abilitanti 
consentono direttamente 
ad altre attività di 
apportare un contributo 
sostanziale al 
conseguimento di un 
obiettivo ambientale. 



 

È stato designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo 
prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove? 

No 
 
 

In che modo l’indice di riferimento è costantemente allineato a ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 

Non applicabile 

 
In che modo è garantito l’allineamento su base continuativa della strategia 
d’investimento alla metodologia dell'indice? 

Non applicabile 

 

• Per quali aspetti l’indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente? 
Non applicabile 

 

• Dove è reperibile la metodologia utilizzata per il calcolo dell'indice designato? 
Non applicabile 

 

 

 Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto? 

Ulteriori informazioni sul prodotto sono reperibili sul sito Web della Società di 
gestione: www.assetmanagement.hsbc.fr 
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Gli indici di riferimento 
sono indici atti a misurare 
se il prodotto finanziario 
rispetti le caratteristiche 
ambientali o sociali che 
promuove. 

• 

• 

http://www.assetmanagement.hsbc.fr/

