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Il Fondo promuove le caratteristiche ESG, ma non si impegna a effettuare investimenti sostenibili.  Tuttavia, il 
Gestore degli investimenti esaminerà tutti i principali effetti negativi obbligatori ai sensi del SFDR al fine di valutarne 
la rilevanza per il Fondo.  La Politica di investimento responsabile di HSBC definisce l'approccio adottato per 
identificare e gestire i principali effetti negativi sulla sostenibilità e le modalità con cui HSBC prende in 
considerazione i rischi di sostenibilità ESG, che possono avere un impatto negativo sui titoli in cui investono i Fondi. 
HSBC si avvale di fornitori di screening terzi per identificare gli emittenti e i governi con un track record 
insoddisfacente nella gestione dei rischi ESG e, laddove vengono identificati potenziali rischi significativi, HSBC 
effettua anche ulteriori attività di due diligence ESG. Gli effetti sulla sostenibilità, compresi i principali effetti negativi, 
individuati dallo screening, costituiscono una considerazione fondamentale nel processo decisionale di 
investimento. 
 
L'approccio adottato, come sopra illustrato, prevede che vengano esaminati, tra gli altri, i seguenti punti: 
- l'impegno degli emittenti a ridurre le emissioni di carbonio, l'adozione di solidi principi in materia di diritti umani e il 
trattamento equo dei dipendenti, l'attuazione di prassi rigorose di gestione della catena di approvvigionamento 
volte, tra l'altro, a eliminare il lavoro minorile e forzato. HSBC presta inoltre grande attenzione alla solidità della 
corporate governance e delle strutture politiche, tra cui il livello di indipendenza del consiglio di amministrazione, il 
rispetto dei diritti degli azionisti, l'esistenza e l'attuazione di rigorose politiche di anti-corruzione attiva e passiva, 
nonché di procedure di revisione contabile; e 
- l'impegno dei governi in materia di disponibilità e gestione delle risorse (compresi gli andamenti demografici, il 
capitale umano, l'istruzione e la salute), le tecnologie emergenti, le normative e le politiche di governo (compresi i 
cambiamenti climatici, la lotta alla corruzione attiva e passiva), la stabilità politica e la governance. 
 
Il Fondo promuoverà le seguenti caratteristiche ambientali e sociali: 
1. L'identificazione e l'analisi delle caratteristiche ambientali di un emittente, compresi, a titolo esemplificativo, i 
rischi fisici del cambiamento climatico e la gestione del capitale umano.  

2. Prassi commerciali responsabili in conformità con il Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC). 

3. Il Gestore degli investimenti si impegna con gli emittenti al fine di colmare le carenze individuate nelle modalità di 
gestione dei rischi ESG e di garantire che gli emittenti siano consapevoli del fatto che la performance ESG venga 
presa in considerazione nelle decisioni relative all'acquisto dei loro titoli da parte del Fondo.  

4. Ad esclusione delle attività coperte dalle politiche di investimento responsabile di HSBC Asset Management. 

 
Strategia e proposta di investimento: 
Almeno il 51% degli investimenti del Fondo è costituito da titoli, strumenti e obbligazioni a breve termine di alta 
qualità al momento dell'acquisto e idonei all'investimento ai sensi del regolamento sui fondi comuni monetari, 
utilizzati per soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali promosse della strategia d'investimento.  

Utilizzando i dati di una serie di fornitori esterni, il Gestore degli investimenti determina un punteggio ESG per 
ciascun emittente nell'universo d'investimento del Fondo, composto da punteggi E (ambientali), S (sociali) e G (di 
governance) e ponderato in base a un modello proprietario. Il Gestore degli investimenti costruirà un portafoglio che 
mira a mantenere un punteggio ESG superiore al punteggio medio ESG mediano dell'universo d'investimento, 
misurato dal punteggio MSCI IA.   
 
Il Fondo esclude gli investimenti in emittenti che svolgono attività commerciali ritenute dannose per determinate 
caratteristiche ambientali o sociali. Ciò significa che non investirà in emittenti con un coinvolgimento specifico in 
determinate Attività escluse, tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo: 
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• Armi vietate: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC considera coinvolti nello sviluppo, nella produzione, 
nell'uso, nella manutenzione, nell'offerta in vendita, nella distribuzione, nell'importazione o esportazione, nello 
stoccaggio o trasporto di armi vietate. 

• Armi controverse: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC consideri coinvolti nella produzione di armi 
controverse o di loro componenti chiave. Le armi controverse includono, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, mine antiuomo, armi all'uranio impoverito e fosforo bianco se utilizzate per scopi militari.  

• Carbone termico (espansori): il Fondo non parteciperà ad offerte pubbliche iniziali ("IPO") o al finanziamento 
primario a reddito fisso di emittenti che HSBC ritiene coinvolti nell'espansione della produzione di carbone 
termico. 

• Carbone termico (soglia dei ricavi): il Fondo non investirà in emittenti che HSBC ritiene generino più del 10% di 
ricavi dalla produzione o estrazione di energia a carbone termico e che, a parere di HSBC, non abbiano un piano 
di transizione credibile.  

• Petrolio e gas dell'Artico: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC ritiene generino più del 10% dei propri 
ricavi dall'estrazione di petrolio e gas nella regione artica e che, a parere di HSBC, non abbiano un piano di 
transizione credibile. 

• Sabbie petrolifere: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC ritiene generino più del 10% dei propri ricavi 
dall'estrazione di sabbie petrolifere e che, a parere di HSBC, non abbiano un piano di transizione credibile. 

• Petrolio di scisto: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC ritiene generino più del 35% dei propri ricavi 
dall'estrazione di petrolio di scisto e che, a parere di HSBC, non abbiano un piano di transizione credibile. 

• Tabacco: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC ritiene direttamente coinvolti nella produzione di tabacco. 

• UNGC: il Fondo non investirà in emittenti che HSBC considera non conformi ai Principi del Global Compact delle 
Nazioni Unite (UNGC).  Laddove vengano identificati casi di potenziali violazioni dei principi UNGC, gli emittenti 
possono essere soggetti a controlli di due diligence ESG proprietari per determinarne l'idoneità all'inclusione nel 
portafoglio di un Fondo.  

Il Gestore degli investimenti può affidarsi alle competenze, ai servizi di ricerca e alle informazioni offerte da fornitori 
di dati finanziari di chiara fama per individuare gli emittenti esposti a tali Attività escluse. 

 
Metodi: 
HSBC si avvale di un processo di investimento sistematico proprietario per misurare il rispetto delle caratteristiche 
ambientali promosse dal Fondo. HSBC utilizzerà dati forniti da diverse terze parti.  Tutti i dati utilizzati saranno 
verificati dal vasto dipartimento di ricerca di HSBC Asset Management. 
 
La Politica di investimento responsabile di HSBC, la Politica di impegno e il Piano di stewardship sono disponibili sul 
nostro sito web www.assetmanagement.hsbc/responsible-investing  
 
Informazioni importanti: 
Il presente documento è pubblicato ai sensi delle disposizioni dell'articolo 10 del regolamento SFDR. Non ha natura contrattuale 
e non costituisce né una sollecitazione né una raccomandazione ad acquistare o vendere titoli in giurisdizioni in cui tale offerta 
non sia autorizzata dalla legge. Per informazioni dettagliate sui rischi associati, i potenziali investitori devono consultare il 
Prospetto informativo e il documento contenente le informazioni chiave (KID).  

In caso di dubbi in merito all'idoneità di questo prodotto in relazione ai propri obiettivi d'investimento e al proprio profilo di 
rischio, si prega di rivolgersi al proprio consulente di fiducia. In caso di incongruenze o errori nelle traduzioni del presente 
documento, fare riferimento alla versione in lingua inglese. 

http://www.assetmanagement.hsbc/responsible-investing

